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金融“活水”润绿田
本报综合报道 近年来，绿色金融发展重心已从传统碳减

排领域，延伸至生物多样性保护、全域生态价值转化领域。依托
2025年央行发布的《生物多样性金融目录（试用稿）》指引，银
行、保险机构下沉矿山、茶园、水电站、海洋养殖等实体场景，通
过特色信贷、生态权益质押、绿色ABS、碳汇保险等工具，把以往
看不见、算不清的生态效益转化为可确权、可交易、可风控的金
融资产。本文结合山东、甘肃、陕西、福建等多地一线实操案例，
梳理绿色金融创新路径，并结合业内专家观点剖析行业现存短
板与发展出路。

拓宽生物多样性金融场景

早些年市场认知中的绿色金融，核心服务目标是核算、管控
企业碳排放，配套融资产品也大多围绕减排改造设计。而近年
来兴起的生物多样性金融，要解决的是另一重更复杂的现实问
题：一片山林、一处矿区、一方农田形成的完整生态系统，其保护
价值该如何量化定价？政策层面的配套落地，为行业创新扫清
了基础障碍。2025年央行发布的生物多样性金融试点目录，形
成立体化业务指引，各地随即开启试点工作，一批挂钩生态保护
成效的特色贷款陆续落地。

在不同产业场景下，银行形成了差异化利率激励机制。在
山东淄博，齐商银行投放1000万元“生物多样性+可持续发展挂
钩”贷款，专项支持文昌湖区域生态修复与本土物种保护工程。
矿山修复领域同样有创新模式落地，甘肃农商银行平川支行向
白银欣旺煤业发放2000万元专项贷款，创新推出“采矿权抵押+
生物多样性金融”组合融资方案。这笔贷款的利率直接和企业
土地复垦进度绑定，企业若按期完成既定生态修复指标，就能在
3.8%基础贷款利率上享受 20个基点下调优惠。这一机制彻底
改变了传统矿山企业对成本的认知，生态治理不再是单纯经营
支出，而是能直接降低融资成本的优质绿色资产。

农业生态赛道的创新同样值得关注。今年以来，陕西渭南
多家金融机构推出“生态修复+金融护航”信贷方案，将区域黄
花菜种植带来的水土保持、物种养护等效益纳入授信评审，持续
为当地特色农业输送低成本资金。福建安溪的茶产业创新更具
标志性，当地农商银行专门搭建茶园生物多样性专属账户，落地
全国首笔茶园生物多样性评分挂钩贷款，投放 500万元用于高
标准生态茶园建设。该笔贷款执行利率下调52个基点，在综合
授信评分体系中，生物多样性保护相关指标权重占比过半，倒逼
茶企持续维护茶园生态、丰富区域植物物种。

各类生物多样性信贷产品能够落地，核心前提是解决生态
价值“难以计量、无法确权”的行业痛点。不少银行率先探索生
态产品价值（VEP）标准化核算体系，将植被覆盖、水土保持、土
壤肥力、区域物种丰富度等指标纳入第三方评估，完成官方质押
登记后，生态资源便可作为合规抵押物参与融资，兴业银行在福

建落地的项目便是典型样本。
近日，兴业银行推出福建省首笔“水保VEP质押+生物多样

性”认证贷款，项目依托东梅溪大峡谷原生生态资源开展。
VEP，指特定地域内，依托本地生态发展的特色产业，在完整开
发周期内产生的全部生态产品收益总和，涵盖物质产出、环境调
节、文旅服务三大类价值。项目评估阶段，机构完整测算区域水
土流失治理成效、植被恢复情况、生物种群丰富度等核心数据，
精准量化整片峡谷多元生态服务价值；业务流程上，引入第三方
权威机构出具评估报告，并在央行系统完成质押登记，实现水土
保持生态权益质押流程标准化。

事实上，这并非该行首次探索生态资产融资。在此之前，兴
业银行已先后落地林业生物资产票据质押、红树林碳汇质押、湿
地VEP质押等多类产品，持续拓宽自然资本对接信贷资金的渠
道。

保险业赋能生态释放发展红利

银行依托信贷工具完成生态资产价值变现，保险行业则从
风险兜底、存量资产盘活等维度，补齐绿色金融服务链条短板。
在福建多地，水电站、重工厂区、近海海带养殖区等均已形成可
复制、可推广的绿色保险服务模式。

水电站属于重资产长周期项目，前期投入高、折旧周期漫
长，存量资产盘活一直是行业发展难点。2025年 12月，人保资
产作为计划管理人，设立“国家电投—人保资产—中电福建清洁
能源基础设施碳中和绿色资产支持专项计划”，发行规模 23.76
亿元，底层资产包含南平沙溪口水电站等三座电站。其中沙溪
口水电站总装机300兆瓦，首台机组投产至今已超30年，多年稳
定运营带来长期可预测现金流，对保险资金、银行理财、券商、信
托等各类机构投资者具备较强吸引力。

项目同步发挥保险集团协同优势，人保财险为三座水电站
全部底层资产承保财产一切险与机器损坏险，总保险金额39.77
亿元。这套模式实现双向利好：清洁能源企业借助证券化盘活
沉淀固定资产、优化现金流；保险资金匹配自身长期负债属性，
拿到期限适配的优质绿色资产。

水泥行业能耗、碳排放双高，也是国内减污降碳重点监管领
域。2024年五部门出台水泥超低排放相关意见，在碳市场履约
约束下，减排设备一旦受损停工，企业将面临高额碳配额采购成
本。福建省永安万年水泥厂负责人算了一笔账：按每吨82元碳
价测算，企业若一年超排 5000吨二氧化碳，仅额外采购配额就
要多支出 41万元。自然灾害、设备故障等极易引发“设备受损
—碳超排—经营亏损”连锁问题，不少企业对绿色改造持观望态
度。

针对行业痛点，人保财险推出碳超排费用损失保险，专门赔
付因灾害、意外造成减排设备损坏引发的碳超排经济损失。为

规避企业过度依赖保险的道德风险，产品设置两道约束规则：设
备停机超 1个月产生的超排损失不予赔付，倒逼企业快速检修
设备；同时设置免赔额，要求企业自行承担部分损失，主动做好
设备日常维护。国家金融监督管理总局永安监管支局相关负责
人表示，这款保险的价值不止事后理赔，长效约束机制能够持续
推动企业主动落实碳减排工作。

从陆上工厂望向蔚蓝海洋，海洋蓝碳产业也迎来专属风险
保障。福州连江素有“中国海带之乡”之称，当地海带育苗产业
规模领先全国，市场每产出3株海带苗，就有2株来自连江。海
带养殖能够吸收固定二氧化碳，是典型蓝碳资源，自然资源部此
前出台相关文件，明确了藻类养殖碳汇标准化核算方法。当地
亿达食品拥有近 172公顷海带养殖海域，具备开发渔业碳汇的
基础条件，该企业 2022年完成全国首笔海洋渔业碳汇交易，
2023年拿到全国首张渔业蓝色碳票，折算碳减排量约2.7万吨，
按每吨20元市场参考价计算，碳交易潜在价值近55万元。

但海上养殖变数重重，极端天气、养殖病害、碳市场价格波
动都会直接冲击企业收益。为此，当地渔业部门、企业与人保财
险联合推出海带碳汇保险，福建首单保单落地连江筱埕镇，为
2248亩海带养殖海域碳汇提供20.24万元风险保障。这款产品
创新采用水文数据完成指数定损，实现快速赔付，全面覆盖碳汇
对应的经济损失；今年当地气候异常多发，保单累计出险 5次，
保险公司合计赔付1.4万元，稳稳托住海洋生态产业发展底气。

推动生态金融从试点走向普及

眼下，各地生态金融创新产品不断落地，但整体仍属于零
散试点，尚未形成全国可复制、大范围铺开的成熟模式。中央
财经大学绿色金融国际研究院院长王遥针对地方落地路径提
出系统建议：各地应当完善本地绿色金融配套发展规划，搭建
政府、金融机构、产业主体多方协同合作机制，同步兼顾生物
多样性保护落地实效与金融机构风险防控两大核心目标；同
时，统筹调动公共资本与社会私人资本，通过公私合作模式设
计标准化项目、配套专项资金、创新融资工具，夯实地方生态
金融落地基础。

在王遥看来，制约社会资本大规模入场的核心障碍，是多数
生物多样性项目短期经济效益偏弱，市场自发投入动力不足。
想要破解这一难题，需要搭建综合性配套机制：用好混合融资、
风险分担等工具，持续迭代生态金融产品与融资模式；推动金
融、财政、产业、生态交易等多类政策协同发力，依靠政策合力持
续孵化创新业务模式。

行业一线从业者也坦言当前发展约束：生物多样性金融属
于前沿业务，国内银行业尚未搭建标准化完整业务流程，在专业
人才储备、生态价值评估技术、绿色业务专属风控体系等方面都
存在明显短板，这也是行业下一阶段需要重点完善的方向。


