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本报综合报道 近期，中国银行间市场
交易商协会（以下简称“交易商协会”）发布
《银行间市场信息服务业务自律指引（试行）》
（以下简称《指引》）。

对于文件发布背景，交易商协会方面提
到，近年来，信息服务业务快速发展，成为市
场透明度的重要来源。

在业内人士看来，在货币经纪业务持续
规范背景下，《指引》对促进信息服务商规范
展业，提升信息服务质量，维护银行间市场运
行秩序具有重要作用。

立规矩：划定展业红线

《指引》共五章、28条，全面规范信息服
务展业，针对数据采集、数据加工、数据提供
等环节提出明确要求。

在数据采集环节，《指引》要求信息服务
商通过公开披露或授权引用、采购等渠道采
集数据时，应确保采集方式合法合规；以授权
方式采集的，应与来源方签订合同，明确双方
权利义务。在数据加工环节，要求建立完善
的数据校验机制，确保加工数据可追溯、可验
证；数据加工方法对债券发行人等数据相关
方有重大影响的，鼓励与相关主体沟通确

认。在数据提供环节，要求及时披露数据来
源、口径、加工方法等信息，并建立用户咨询
与反馈渠道，原则上5个工作日内反馈。

此外，债券估值机构从事估值业务以外
信息服务业务的，同样适用本《指引》；金融基
础设施将数据用于行情展示、增值服务等商
业用途的，参照本《指引》执行。

《指引》规定了信息服务业务的九类禁止性
行为，涵盖发布虚假或无法确认来源的数据信
息、以非法方式采集数据信息、明知数据存在重
大错误或遗漏仍对外发布、数据加工方法违背
监管政策、利用信息优势参与内幕交易或操纵
市场、泄露用户身份信息及数据使用情况等。

在惩戒机制方面，《指引》采取差异化设
计：违反“以非法方式采集数据”“明知错误仍
发布”“服务对象超范围”三类行为的，可予以
诫勉谈话直至公开谴责；涉及“发布虚假信息
妨碍政策执行”“加工方法违背监管政策”“利
用信息优势参与内幕交易”等情形的，可直接
予以警告直至公开谴责，并可并处责令改正、
暂停相关业务乃至取消业务资格等处分。

循脉络：厘清监管演进

《指引》并非横空出世，而是近年来金融

数据治理链条不断延伸的必然结果。2023
年9月，交易商协会发布《关于进一步规范银
行间市场货币经纪报价及数据展示有关事项
的通知》，首次在自律层面介入货币经纪数据
的采集和展示环节。2025年11月，央行出台
《银行间市场经纪业务管理办法》（下称《办
法》），从制度层面切断未签约机构免费获取
经纪报价的渠道，并于今年7月1日正式结束
过渡期。

根据《办法》，经纪机构向委托方提供银
行间市场经纪服务前，应当与委托方签署服
务协议，向委托方充分说明报价及撮合规则、
服务费率、获得报价的优先级等内容，并严格
依据协议开展业务，公平对待客户，为客户信
息保密。金融机构投资者接受经纪服务应签
署协议。经纪机构不得直接或间接为未签署
协议的客户提供询价、报价及撮合等经纪服
务。

当时，有城商行人士表示：“主要还是非
银机构（受影响大），银行应该大多数都已经
签约了，非银机构有点用不起，所以短期内对
市场流动性会有些影响。”该人士称，过去不
同机构与经纪商签约情况不同，主要原因在
于盈利逻辑不同，“银行自营的投资是赚利息

的，能够覆盖成本，非银机构很多是把投资的
利息给了客户，自己只是收个管理费，所以非
银机构过去都不愿签”。他判断，考虑到实际
需求，预计各方都会作出一定让步，随着非银
机构陆续完成签约，新规对债市交易影响也
将逐渐平复。

此外，央行最新数据显示，截至2026年6
月末，债券市场托管余额为 205万亿元。其
中，6月现券市场成交额45.7万亿元，同比增
加19.9%。6月末，在银行间债券市场的3819
家法人机构成员中，从持债规模看，公司信用
类债券前 50名投资者持债占比 54.2%，主要
集中在国有大型商业银行（自营）、公募基金
（资管）、信托公司（资管）等；前200名投资者
持债占比85.3%。

在业内人士看来，从市场数据到终端用
户，信息服务商是银行间市场规范、稳定运行
的重要一环。在货币经纪业务不断得到规范
的基础上，信息服务新规对提升银行间市场
信息质量起到重要协同作用。

强执行：筑牢市场秩序防线

新规自今年 11月 1日起实施。交易商
协会可根据需要采取业务检查、约谈询问、
查阅数据终端和数据库等自律管理方式。
信息服务商违反规定的，交易商协会将视
情节轻重予以自律管理措施或自律处分；
涉嫌违法违规的，可移交有关部门进一步
处理。

对于不属于情形明显轻微的违规事项，
交易商协会经自律处分程序，视情节轻重采
取诫勉谈话、通报批评、警告、严重警告或公

开谴责，还可根据情况并处责令改正、责令致
歉、暂停相关业务、暂停会员权利、认定不适
当人选、取消业务资格或取消会员资格等自
律处分措施。

货币经纪业内人士表示：“之前中介机构
可能会通过信息服务商发布不存在的价格，
来拉平 off、bid价差，以实现撮合目的。类似
行为被禁止，有助于维持银行间市场正常的
交易秩序。”

交易商协会最后明确，会对信息服务业
务进行自律管理，对银行间市场参与者业务
有重要影响的信息服务商应向交易商协会
进行登记。《指引》还要求信息服务商建立健
全内部控制体系，建立信息质量控制、信息
数据保存、信息安全保障、个人信息保护等
内部管理制度，并将信息服务与本机构及关
联机构投资交易业务相隔离，防范利益冲
突。下一步，交易商协会将持续加强信息服
务业务自律管理，促进银行间市场高质量发
展。

从货币经纪规范到信息服务立规，银行
间市场数据治理体系正加速织密。《指引》以
全链条规范明确采集、加工、提供各环节要
求，以九类禁令划定展业红线，以差异化惩戒
强化震慑力度，为信息服务商量身定制了合
规框架。随着 11月 1日正式施行，各机构需
尽快完善内控体系、理顺业务流程，交易商协
会也将通过检查、约谈等方式强化自律监
管。信息透明是市场健康运行的基石，唯有
以规范约束消除数据乱象、以严格执行筑牢
秩序根基，方能推动银行间市场在高质量发
展轨道上行稳致远。

银行间市场迎自律新规
打通信息监管“最后一公里”


